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伦敦
国际资本市场的合作伙伴

2020年11月



伦敦证券交易所集团
从1801年开始，建立稳定可靠的市场

伦敦证券交易所集团精选业务线和重点领域

10万亿美元
过去10年伦敦证券交易所融资总额

1200万亿美元
为支持G20和全球金融稳定，2019年使用
SwapClear清算的衍生品总额

16万亿美元
FTSE Russell基准管理下的资产规模
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Source: LSE, Dealogic, FactSet, as at 9 November 2020

Country classifications are based on Dealogic data.

*Excludes transactions raising less than £20m and all investment funds (including REITs and SPACs). 

† Only displayed for Open Price IPOs with published price range;  = 1st quartile,  = 4th quartile

LSE IPOs over last 6 months*

Decrease in volatility and uptick in IPOs in Q3 2020

London Equity Capital Markets Update
Drop in market volatility causes uptick in IPO issuance in Q3 2020
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Date Company Sector
Primary 

(£m)

Sec-

ondary 

(£m)

Pricing 

quartile

† 

Price 

perf. 

(%)

Country

29-Oct-20
SourceBio 

International
Healthcare        35.0            -   - 0 UK

19-Oct-20 SDIC Power Co Ltd Utilities      155.0            -   0 China

15-Oct-20 Kaspi.kz JSC Tech             -       669.0 32 Kazakhstan

07-Oct-20 Fonix Mobile Tech             -          45.0 - 6 UK

07-Oct-20 Ignitis Grupe Utilities      410.0            -   -12 Lithuania

05-Oct-20 Calnex Solutions Ltd
Support 

Services
         6.1        16.9 - 27 UK

02-Oct-20 Guild Esports Consumer        20.0            -   - -29 UK

25-Sep-20
China Yangtze Power 

Co Ltd
Utilities  1,431.0            -   - -11 China

25-Sep-20 Various Eateries Consumer        25.0            -   - #REF! UK

16-Sep-20 THG Tech      920.0     961.4 - 39 UK

02-Sep-20 Kooth Tech        16.0        10.0 - 16 UK

28-Jul-20 AEX Gold Inc
Basic 

Materials
       42.5            -   - 0 Canada

09-Jul-20 Elixirr International
Support 

Services
       20.0          5.0 - 15 UK

17-Jun-20
China Pacific 

Insurance
Financials  1,849.7            -   - 0 China

26
Number of IPOs on 

LSE in 2020 YTD

495
Number of FOs on 

LSE in 2020 YTD

£38.9bn
Total Capital Raised 

on LSE in 2020 YTD

LSE Fund IPOs over last 6 months

Issuer Name Country Issue Date Deal Value (£m)

Triple Point Energy Efficiency 

Infrastructure 
UK 14-Oct-20 100

Home REIT UK 12-Oct-20 241
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IPO Capital Raised ($bn) FO Capital Raised ($bn) No. of IPOs No. of FOs

Robust Levels of Equity Issuance in 2020
$41.2bn was raised in London through IPOs & FOs

Source: Dealogic, October 2020

All calculations are based on a deal pricing date

*A new listing as a part of Shanghai-London Stock Connect 

Top 10 European Exchanges by IPO & FO Capital Raised in Q1-Q3 2020

Top 5 deals in Q1-Q3 2020 

on London Stock Exchange

Deal type Capital 

raised ($m)

Compass Group FO 2,429

THG Holdings IPO 2,422

China Pacific Insurance IPO* 1,965

China Yangtze Power IPO* 1,828

Whitbread FO 1,360

London was the most active equity market in Europe in Q1-Q3 2020, with:

⎯ 2.9x more transactions (460 IPOs & FOs) than the next most active exchange, Stockholm (160 IPOs & FOs)

⎯ 2.2x more in IPO and FO proceeds ($41.2bn) than the next exchange, Frankfurt ($18.6bn)

Top Global Exchanges by IPO & FO Capital Raised 

in Q1-Q3 2020
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Total Capital Raised Increases 33% YoY
With six of Europe’s largest 20 transactions being executed in London

Total capital raised ($bn) Q1-Q3 2020 vs Q1-Q3 2019

Source: Dealogic, as of 30 September 2020

All calculations are based on a deal pricing date

*A new listing as a part of Shanghai-London Stock Connect 
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# Company Deal Type Exchange
Capital raised 

($m)

1 Cellnex Telecom FO Madrid 4,705

2 Siemens Healthineers FO Frankfurt 3,264

3 JDE Peet's IPO Amsterdam 2,856

4 Sika FO SIX Swiss 2,638

5 Compass Group FO London 2,429

6 THG Holdings IPO London 2,422

7 Allegro.eu IPO Warsaw 2,344

8 SGS FO SIX Swiss 2,413

9 RWE FO Frankfurt 2,373

10 China Pacific Insurance IPO* London 1,965

11 AMS FO SIX Swiss 1,825

12 China Yangtze Power IPO* London 1,828

13 Prosus FO Amsterdam 1,646

14 Worldline FO Paris 1,624

15 Iliad FO Paris 1,543

16 Whitbread FO London 1,360

17 Informa FO London 1,256

18 Infineon Technologies FO Frankfurt 1,157

19 Energias de Portugal FO Lisbon 1,211

20 Knorr-Bremse FO Frankfurt 1,179

Largest 20 European transactions Q1-Q3 2020
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全球最为国际化的市场
来自100多个国家近2000家公司聚集于此

来源：伦敦证券交易所，2020年9月

2
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伦敦的国际公司数量超过其他任何交易所

国际发行人之家
更多国际公司选择伦敦市场

30%
2019年伦敦的跨境融资比例

第1名
外国上市公司数量排名

3/5
国际公司占伦敦IPO的比例

国际公司 737 545 383 348 340 337 221 216 208 196 125 52

本国公司 1,268 2,058 2,255 339 2,162 1,513 397 2158 596 1,676 520 53

来源：伦敦证券交易所，FactSet 2019年7月数据
*港交所有1472家中国上市公司，占比59%

上市公司少于250家的交易所未计入
国际公司指公司主营业务所在国和主要上市交易所不一致的公司。主营业务所在国的划定方法套用FactSet数据，主要收入来源国家、总部所在地和公司注册地已纳入考虑中。

相比其他交易所，更多国际
公司选择在伦敦上市
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纳斯达克
和

纽交所

投资美国上市证券的主要投资者的所在地*

2%
其他地区

6%
欧洲（除英国)

85%
北美

7%
英国

来源：FactSet 2020年8月数据
**按持有证券的价值划分

投资伦敦上市证券的主要投资者的所在地*

伦交所

6%
其他地区

15%
欧洲（除英国）

32%
北美

47%
英国

投资伦敦证券交易所上市股票的大型机构 投资者所在地

The Vanguard Group, Inc. 美国

Norges Bank Investment Management 挪威

BlackRock Investment Management (UK) Ltd. 英国

Legal & General Investment Management Ltd. 英国

BlackRock Fund Advisors 美国

Capital Research & Management Co. 美国

— 全球主要交易所中，伦敦证券交易所拥有最多元化的投资者群体，伦敦发行
人也可以接触美国的机构投资者。.

— 具有国际化商业模式的发行人可以进入与需求相匹配的资本池。.

多元化的投资者群体
进入多元化的国际资金池
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上市路径选择
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伦敦证券交易所股票市场

主板市场

高增长市场

高级主板 标准主板 高成长板(HGS)

高增长市场(AIM)
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主板市场 高增长市场

路径名称 高级上市 标准上市 高成长板(HGS) 高增长市场(AIM)

注册地 不限 不限 欧洲经济区 不限

监管规则
欧盟监管市场

进入正式名单

欧盟监管市场

进入正式名单
欧盟监管市场 交易所监管市场

最低公众持股 25% 25% 10% , 融资额不低于3000万英镑 适宜性评估

盈利要求 过去3年75%业务有营业收入 无
过去3年营业收入平均年复合增长率达

到20%
无

准入材料 根据上市规则向UKLA递交招股说明书
和资格信

招股说明书
根据高成长板规则向交易所递交资格信，

并向UKLA递交招股说明书
AIM上市文件和保荐人的适宜性声

明

顾问 上市保荐人和交易保荐人 无
上市主要顾问和某些场合提供建议的顾

问
终生聘请保荐人

公司治理 《英国公司治理守则》 《公司治理报告》 《公司治理报告》 保荐人提供的预期市场惯例和指导

持续义务 披露和透明度规则 披露和透明度规则 披露和透明度规则 AIM规则

重大交易 根据上市规则进行分级测试 无 根据高成长板规则进行分级测试 根据AIM规则进行分级测试

退市 75% 股东批准 无需股东批准 75% 股东批准，转为高级上市的除外 75% 股东批准

指数 有资格进入富时英国指数系列 无 无 有资格进入富时AIM指数系列

上市路径选择
监管情况介绍
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来源：伦交所，Factset， 2020年7月

两个市场上的发行人数量和市值区间

主板市场和AIM的对比
发行人和投资者群体的比较

AIM 

排名 机构投资者（母公司） 持有市值（10亿美元）

1 Standard Life Aberdeen Plc 1.69 

2 Octopus Capital Ltd. 1.53 

3 Invesco Ltd. 1.41 

4 Jupiter Fund Management Plc 1.34 

5 BlackRock, Inc. 1.34 

6 Schroders Plc 1.03 

7 Baillie Gifford & Co. 0.85 

8 Investec Plc 0.70 

9 Janus Henderson Group Plc 0.69 

10 Hargreaves Lansdown Plc 0.67 

主板市场
排名 机构投资者（母公司） 持有市值（10亿美元）

1 BlackRock, Inc. 113.29 

2 Standard Life Aberdeen Plc 49.32 

3 The Capital Group Cos., Inc. 43.37 

4 Legal & General Group Plc 37.57 

5 State Street Corp. 23.93 

6 Schroders Plc 20.52 

7 Invesco Ltd. 19.66 

8 Prudential Plc 19.35 

9 UBS Group AG 17.82 

10 Ameriprise Financial, Inc. 17.54 

AIM和主板市场前10大机构投资者按持有资产排名
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来源：FactSet 2020年1月数据和伦敦证券交易所统计
注：使用科技ICB行业分类基准

伦敦的科技行业
伦交所拥有来自22个国家的178家科技公司

机构投资者地理分布

5940亿美元
总市值

178家
科技公司

主要机构投资者
持有价值

（10亿美元）

BlackRock, Inc. 28.3 

The Capital Group Cos., Inc. 16.4 

The Vanguard Group, Inc. 14.1 

Standard Life Aberdeen Plc 12.5 

Legal & General Group Plc 9.5

2080亿美元
总市值

124家
软件公司

58%25%

15%

1% 1%

United Kingdom

North America

Europe (ex UK)

Asia

RoW
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科技行业活跃度排名第三的交易所
伦交所是全球科技行业交易量活跃度排名第三的交易所

2019年科技公司IPO和再融资最活跃的10大全球交易所

来源：Dealogic 2020年2月数据
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IPO Follow-On

$1.3bn

$2.0bn

$3.4bn

2017年以来，金融科技行业IPO和再融资融资额
89亿美元bn
2019年科技公司在伦敦融资
额

101笔
2019年科技公司在伦敦的交
易总数（IPO和再融资）

https://www.google.com/url?sa=i&url=https://www.trufin.com/media/get/21&psig=AOvVaw2i_ZLkxTB2ZC0L8TFlAtFI&ust=1582212053658000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCLig26713ecCFQAAAAAdAAAAABAD
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公司名称 Trainline
Network 

International
Avast Funding Circle Integrafin AJ Bell

Sensyne

Health
Boku Blueprism

行业 科技 支付解决方案 网络安全 网上借贷市场 投资平台 投资平台 医疗科技 移动支付平台 工艺自动化

1年远期
价格销售收入比

7.3x 9.2x 5.1x 1.6x 10.9x 12.7x 22.8x 5.0x 4.8x

1年远期
企业价值倍数

23.6x 19.6x 11.7x 7.8x 19.4x 30.5x 12.4x 17.0x 8.9x

1年远期市盈率 38.5x 31.5x 14.6x 7.4x 27.1x 40.9x 65.3x 31.0x 10.1x

2年远期
价格销售收入比

6.3x 8.1x 4.8x 1.3x 9.9x 11.4x 8.2x 4.2x 3.2x

2年远期
企业价值倍数

18.7x 16.9x 10.9x 17.5x 16.8x 26.7x 28.4x 11.4x 15.7x

2年远期市盈率 27.3x 25.0x 13.5x 11.0x 3.3x 35.0x 51.1x 18.8x 17.2x

预期1年销售增长率 35.4% N/A 20% 41.1% 15.3% 31.3% 5,221.0% 90.1% 190.8%

有营业收入？ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓  ✓ ✓

有利润？  ✓ ✓  ✓ ✓   

近期科技IPO倍数
英国科技投资者愿意在时支付IPO成长倍数

来源：FactSet 2019年10月数据

https://www.google.co.uk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiIt_a7g4LZAhXJvxQKHTO9AvgQjRx6BAgAEAY&url=https://boku.zendesk.com/hc/en-us&psig=AOvVaw2w8gu4uZ46Yxx7246lp5Mh&ust=1517482094371552
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案例分析 Trainline

当前估值

市售率 企业价值倍数

2019

预计
10.1x 42.7x

2020

预计
8.2x 26.1x

股东退出时间
抛售规模
（百万美元）

二级市场 % IPO溢价 收盘折价

2019年6月21日
(IPO当日)

1,250 90 - -

2019年9月20日 356 100 +24% -6.9%

2019年11月12日 358 100 +17% -7.2%

二级市场总计 1,964

来源：伦敦证券交易所研究报告，公司网站，Dealogic，FactSet，彭博2020年2月数据

公司名称 Trainline Plc

入市日期 2019年6月21日

入市融资额（百万美元） 1,389 （一级市场139；二级市场1,250）

入市市值（百万美元） 2,137

当前市值（百万美元） 3,374                  ↑ 58%

案例分析 Network 

股东退出时间
抛售规模

（百万美元）
二级市场 % IPO溢价 收盘折价

2019年4月10日
（IPO当日)

1,593 100 - -

2019年9月5日 713 100 +33% -7.5%

2019年11月13日 390 100 +18% -3.6%

2020年1月21日 97 100 +32% +0.9%

二级市场总计 2,793

公司名称 Network International Holdings

入市日期 2019年4月10日

入市融资额（百万美元） 1,593 （一级市场0 ；二级市场1,593）

入市市值（百万美元） 2,844

当前市值（百万美元） 4,186               ↑ 47%

KKR通过一系列抛售减持了79％的股份 ENBD, GA, WP在IPO当日和之后通过一系列抛售减持公
司股份

交易背景：

提前解除限售后，KKR、Ares、Index

Ventures和Alven Capital减持了
Trainline股份，收益超过3.5亿美元。

这几个投资者合计持有公司14.1%的股
份，以高于IPO价格17%的价格售出。

当前估值

市售率 企业价值倍数

2019 10.2x 22.5x

2020 9.0x 19.7x

交易背景：

Network公司的早期投资者Warburg Pincus，
General Atlantic和Emirates NBD在2019年9

月减持股份，获得7.13亿美元收益。由于提
前解除了限售，财团的合计持股比例从IPO

前的49%减至22.8%。万事达卡在IPO时购
买了9.9%的股份。
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66%

17%

10%
7%

地理分布

UK

US

RoW

RoE

81%

16%

4%

类型分布

LO

HF

Other

案例分析

公司名称 THG Holdings Plc

市场 主板标准板块

行业 互联网和电商 / 在线零售

主要业务经营所在国家 英国

入市日期 2020年9月16日

入市融资额 19亿英镑 / 24亿美元

一级市场 / 二级市场 % 48.9% / 51.1%

入市市值 54亿英镑 / 69亿美元

献售股东 KKR, ZedraTrust, West Coast Capital 等

簿记人
Citi, JPM, Barclays, Goldman Sachs, HSBC, 

Jefferies, Numis

“我很高兴THG受到了来自世界最大
的投资者群体的鼎力支持。此次发
行清楚地印证了我们的商业模式、
显著的增长前景，以及对我们所有
同事的辛勤工作和才干的认可。”

Matthew Moulding，创始人、董事
长兼CEO

上市故事 总部位于曼彻斯特的THG成立于
2004年，是一家垂直整合的消费品
牌集团，在全球169个国家使用39

种货币和31种语言，零售直营自有
美容和营养品牌以及第三方品牌的
产品。

THG由创始人Matthew Molding领
导，并得到Balderton和KKR等知名
风险投资者和成长型股权投资者的
支持。THG的发行依托于其专有技
术平台THG ingenuity，这是公司区
别于其他竞争对手的关键所在。

这是10年来在主板标准板块上规模
最大的IPO。这也是伦敦入市市值
最大的科技IPO，定价为2021年预
期收入的3倍和2021年预期EBITDA

的30倍。(1)

作为一家由创始人领导的、收入超
过10亿英镑的直营线上零售商，在
全球主要投资者的支持下实现了强
劲的盈利增长，这次IPO在20分钟
内就完成了认购，并且获得了大量
的超额认购。

来源：伦交所，公司网站及招股书, Dealogic, FactSet, 全球协调人，2020年9月数据; (1) Liberum研究报告
https://www.londonstockexchange.com/discover/news-and-insights/london-stock-exchange-welcomes-thg-main-market?lang=en

THG
英国有史以来规模最大的电商IPO

基石投资者 投资额（百万英镑）

Blackrock 300

Janus Henderson 100 

Merian 90

QIA 75

Dragoneer 50

https://www.londonstockexchange.com/discover/news-and-insights/london-stock-exchange-welcomes-thg-main-market?lang=en
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案例分析

公司名称 Guild Esports Plc

市场 主板标准板块

行业 服务/电子竞技

主营业务所在国家 英国

入市日期 2020年10月2日

入市融资额 2000万英镑 / 2560万美元

一级市场和二级市场比例 100% 一级市场 / 0% 二级市场

入市市值 4120万英镑/ 5280万美元

簿记人 Zeus Capital, Mirabaud Securities 

“今天，我们很高兴庆祝公司在伦敦证券交易所上市，并成为第一个上市的
的电子竞技团队组织。这不仅是公司发展历程中的里程碑，也是促使我们
继续努力的推动力。我们期待着公司的下一步发展。”

Carleton Curtis，执行董事长

上市故事 公司成立于2020年6月，大卫贝克
汉姆是所有者之一。这是一家总部
位于英国的电子竞技团队组织，以
学院为动力，以球迷为中心，专注
于Fortnite、CS:go、火箭联赛和国
际足联冠军赛。

继2020年夏季私人集资后，公司于
2020年10月2日在伦敦主板的标准
板块上市。

尽管尚处于起步阶段且业绩有限，
但公司发行时仍被超额认购，首次
公开发行时募集了2000万英镑的资
金，市值达到4120万英镑。

募集资金将用于招募新的电子竞技
选手，投资于公司旗下品牌和拓展
公司活动。

来源：伦交所，公司网站及招股书, Dealogic, FactSet, 2020年10月数据
https://www.londonstockexchange.com/discover/news-and-insights/london-stock-exchange-welcomes-guild-esports-plc-main-market

Guild Esports

主要股东 持有比例% 

Toro Consulting Ltd 9.33

Blue Star Capital plc 5.95

David Beckham 4.78

Pioneer Media Holdings Limited 3.01

Kalum Hourd 2.53

首家在伦敦上市的电子竞技特许经营公司

https://www.londonstockexchange.com/discover/news-and-insights/london-stock-exchange-welcomes-guild-esports-plc-main-market
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监管介绍和上市流程



2020

IPO流程
主板市场

公司准备 进入IPO程序 上市准备 分析师介绍 投资者教育 管理层路演和建账 后市维护

IPO前期准备 发行准备 IPO执行阶段

IPO筹备

确定商业计划和战略

财务/会计/披露

资本结构/ 分红政策

公司结构/ 治理

管理层激励

内部控制/系统

任命顾问（独立顾问，簿
计银行，律师，会计师）/ 

IPO启动会议

编制股权故事

发行结构：
• 类别和规模
• 时间
• 上市地点/目标投资者
• 顾问团结构
• 期权/员工持股计划

与投资者进行前瞻性会议
并对需求做出初步评估

尽职调查

准备招股说明书及其他法
律文件

准备招股说明书中所需财
务报告

商业计划/战略/股权故事定
稿

确定发行结构

制定营销策略

初步估值

分析师会议/介绍

启动与前期顾问团成员的
互动

分析师起草研究报告

事实准确性审查

发布初步招股说明书

设定估值范围

管理层路演

分析需求/反馈

签订配售协议

定价与分配

入场交易

稳定市场

绿鞋

做市

持续研究报告

投资者关系

持续义务

4-6个月以上 2-3个月 4-5周

准备进军国际市

场

划潜在的IPO执

行阶段

确定公司做好基

本上市准备
进行分析师介绍 进行投资者教育

发行（确定规模

和定价范围）

定价，认购协议

和股票分配
成为公众公司

公开程序

公布注册文件*

对外发出IPO”启动“信号

发布无关联研究报告

注册文件公布1周后发布关
联研究报告

投资者反馈–任何疑虑和初
步估值想法

市场监控和反馈分析
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IPO承销成本比较（％）

英美IPO成本比较
低诉讼风险使英国的成本更低

来源：Dealogic 2020年1月数据
http://securities.stanford.edu/research-reports/1996-2017/Cornerstone-Research-Securities-Class-Action-Filings-2017-YIR.pdf

202家

2014-2018年被起诉的外国
发行人总数，支付的和解

费总额45亿美元

8.4%

2018年一年美国交易所上
市公司被起诉的比例

没有萨-奥法案
保险费更低
诉讼更少

3.2%

6.2%

5.5%

3.5%

6.4%

5.8%

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

LSE NASDAQ-US NYSE

承
销
费

%

2019 2018
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沪伦通
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贯通东西
双向存托凭证计划

伦敦证券交易所高级上市公司
在上海发行CDR

上海证券交易所上市公司
在伦敦发行GDR
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为伦敦证券交易所的发行人带来价值
全新的互联互通方式

发行人主导

相互联通的二级市场资金池

指定跨境券商网络

适用当地交易和结算规则

具有国际战略眼光的优质蓝筹发行人

两个市场，一个价格

可互换性

把外国证券纳入国内投资组合管理

首次允许外国公司在中国上市，
接触中国境内投资者

首次允许与A股可互换的证券在
中国境外交易

合格的中国境内投资者无需额度
审批即可把持有的人民币股权多

元化

中外金融中介机构共同创建联动
一级市场和二级市场的中英金融

生态系统
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沪伦通概览
主要监管要求

伦交所上市
公司在上交
所发行CDR

上交所上市
公司在伦交
所主板市场
发行GDR

⎯ 在上交所上市，市值200亿元人民币（约22亿英镑）以上

⎯ 证监会批准增发新股

⎯ 外资持有A股的上限为30％，包括沪港通、QFII / RQFII和沪伦通GDR在内

⎯ 200亿元人民币（约22亿英镑）以上

⎯ 在伦交所上市至少3年，且至少1年是高级上市

发行人资格

主要监管要求

⎯ 符合英国上市管理局（UKLA）的上市规则要求，以及伦交所的准入和披露标准

⎯ 接受中国会计和审计准则。发行人的审计师必须在英国财务报告委员会（FRC）登记

⎯ GDR发行上限由证监会视具体情况决定

⎯ GDR上市120天内不得兑回A股

⎯ GDR发行价格原则上不得低于A股价格的90％

⎯ 外资持有A股的上限为30％，包括沪港通、QFII / RQFII和沪伦通GDR在内

发行人资格

主要监管要求

⎯ 初期发行不具融资功能的存托凭证（购买现有基础股票实现初始流动性）

⎯ 申请上市的CDR数量不少于5000万份，对应的基础股票市值 不低于5亿元人民币

⎯ 接受国际财务报告准则（IFRS）和国际会计准则（IAS）。发行人的审计师必须在财政部和证监会登记

⎯ 信息披露须使用简体中文，内容与在英国的披露保持一致。允许在上交所交易时间内披露信息

⎯ 证券账户或现金账户内超过300万元人民币的机构投资者和个人投资者均有资格交易CDR

⎯ 适用上交所交易规则，比如±10％的涨跌幅限制，无盘中交易等。.
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Company name China Pacific Insurance (Group) Co., Ltd.

LSE market Main Market

FTSE ICB sector Financial Services

Country of Incorporation China

Admission date 17 June 2020

Money raised at admission $1,965 million

Market cap at admission $38,178 million

Underlying to GDR ratio 5:1

Bookrunners UBS London, Huatai HK, HSBC, CICC

“Shanghai-London Stock Connect provides a distinctive opportunity to gain

access to international investors through listing GDRs in London. The

listing will support our expansion into new markets and facilitate the

company in introducing high-quality investors around the world, enriching

the composition of shareholders, solidifying the capital base and further

bolstering our global presence. The successful issuance and admission of

CPIC GDRs in London will not only serve as a milestone in the company’s

history, but also become a symbolic event of mutual trust, support, connect

and interaction between the East and the West.”

Kong Qingwei, Chairman, CPIC

Listing 

Story

Source: London Stock Exchange, company website, Dealogic, FactSet, June 2020

太保CPIC

Founded in 1991 and listed on both 

Shanghai and Hong Kong stock 

exchanges, CPIC is a leading insurance 

group that offers comprehensive risk 

solutions and investment management 

services to approximately 139 million 

customers in China via its nationwide 

distribution network.

Through the 100% primary offer, 

CPIC raised $1.8 billion (prior to any 

exercise of the over-allotment 

option) / $2.0 billion (assuming full 

exercise of the over-allotment 

option). The GDRs issued represent 

up to 9.0% of the total A shares of 

the company prior to the offering.

The net proceeds will be mainly 

used to develop its businesses 

overseas, in the form of equity 

investments, strategic 

partnerships, and mergers and 

acquisitions in both developed and 

emerging markets, supporting core 

insurance business growth.

Following the listing on London 

Stock Exchange, CPIC has become 

the first ever A+H+G (‘Shanghai + 

Hong Kong + London’) listed 

insurance company. CPIC has a 

leading market position in China 

and was ranked 199th on the 2019 

Fortune Global 500 list.

Company Valuations

EV/Sales EV/EBITDA P/E

FY 2019 1.0x 9.5x 9.2x

FY 2020E 0.7x 6.2x 6.7x

案例分析

首家使用中国会计，审计准则发行人在伦敦上市
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债券市场
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1,124个

发行方

73个

国家

全球固定收益资本的中心
债务融资创新

110支人民币债券

中国首支离岸人民币主权债券
在伦敦证券交易所发行

伦敦是大中华地区以外最主
要的人民币交易中心，110支
人民币债由18个来自全球各
地的发行方发行，募集资金
超过360亿人民币。

211支绿色债券

阿布扎比国民银行选择在伦敦发
行首支来自中东地区的绿色债券

伦敦证券交易所市场上拥有
211支绿色债券，募集资金超
过360亿美元，以7个不同币种
计价。

23支玛莎拉债券

印度住房开发金融公司和国家
热电公司选择在伦敦发行玛莎
拉企业债券

伦敦证券交易所市场上拥有
23支玛莎拉债券，来自9个发
行方，融资额超过52亿美元。

67支伊斯兰债券

伊斯兰开发银行选择在伦敦证券
交易所发行12.5亿美元伊斯兰债

券，凸显了我们对伊斯兰金融业
持续不断的支持

伦敦证券交易所是全球最主要
的伊斯兰债券发行地。迄今为
止发行了67支符合伊斯兰教义
的债券，融资额超过500亿美
元。

来源：伦交所，彭博，2019年11月
支包括目前上市的债券

21支科莫多债券

印尼国营公路服务公司（Jasa 
Marga）选择伦敦进行其开创性
交易，全球发行其首支卢比计
价债券（Komodo)

伦敦证券交易所是21支印尼
卢比计价债券的发行地，由9
家发行方发行，其中3家是国
际发行方。

4.5万亿美元

融资额*

41个

币种

超过1.3万个

已上市债务工具
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主板市场 国际证券市场

适用监管 欧盟监管市场 多边交易设施模式（MTF）市场

审评机构 英国上市监管局 伦敦证交所

上市文件 完整招股说明书 准入详情

市场对象 专业和散户 仅专业

披露义务
PD／《防止市场操纵内幕信息法规规定（MAR）》

／TD
伦敦证交所国际证券市场手册／MAR

绿色细分市场 提供专用绿色细分市场 提供专用绿色细分市场

在全球金融中心伦敦的监管市场上市的声望
简化的、以客户为中心的准入流程，可直接接触

伦敦证交所

债务市场选择
高效便捷的上市流程
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£510亿
通过这些发行筹集
的资金总额

可持续债券市场

发行人级别分类

由核心业务活动与绿色经
济相一致的发行人所发行
的债券。资格由伦敦证交
所设定的特定标准决定。

所得款项认证用途

独立外部审查：第二
意见第三方验证符合

国际资本市场协会原则或
其他合格标准。

绿色

所得款项将专门
用于资助具有明
显环境效益的项

目。

可持续

所得款项将专门
用于资助绿色和
社会项目组合。

社会

所得款项将全部
或部分用于资助
新的和／或现有
的合格社会项目。

247
获准进入可持续债
券市场的债务证券
1

17
17种独特货币的债
券

23
来自23个不同国家
的发行人

来源：伦交所，彭博，2020年11月
支包括目前上市的债券

可持续债券市场结构
所得款项用途和发行人级别分类的不同细分
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来源：彭博、伦敦证交所数据库、环球资本

评级 A1／A

发行日期 2018年6月15日

发行规模
5亿美元，5亿美
元，5亿欧元

到期（年） 3，5，3

伦敦证券交易所
规模最大的绿色债券上市

评级 Aa3

发行日期 2016年11月9日

发行规模 5亿美元

到期（年） 3

中国首支绿色资产担保债券 中国银行发行的首支国际绿色债券

评级 A1／A

发行日期 2015年10月20日

发行规模
4亿美元 5亿美元

6亿人民币

到期（年） 3，5，2

伦敦证券交易所
首个中国可持续发展债券

评级 A1

发行日期 2018年9月25日

发行规模 10亿美元

到期（年） 3

评级 Baa2

发行日期 2019年10月30日

发行规模 3亿美元

到期（年） 3

首次发行国际绿色债券 中国建设银行香港分行
通过绿色债券集资10亿美元

评级 A1

发行日期 2019年10月23日

发行规模 10亿美元

到期（年） 3

评级 Aa2／AA+

发行日期 2019年5月29日

发行规模 10亿美元

到期（年） 5

伦敦证券交易所
首批大中华区绿色主权债券

支持中国绿色金融
伦敦绿色地标性的发行



— China raised €4bn, split into three different tranches with maturities of seven years, 12 years, and 20 

years

— This is the first euro-denominated sovereign bond issued by China in 15 years and the second Chinese 

sovereign bond to list in London

— By establishing a price benchmark, this sovereign issuance will help to reduce the number of Chinese 

companies issuing dollar-denominated bills

— China has used a dozen banks as managers and bookrunners for the euro issuance, including Bank of 

China, Bank of America Securities, Citigroup, Deutsche Bank, HSBC, Standard Chartered and USB

Source: LSE, Bloomberg, Company Website, November 2019

Issuance Details

Country People’s Republic of China

Rating A1/A+/A+

Sector Sovereign

Market ISM

Transaction Details

Issue Date 5 November 2019

Issue Size €2bn/ €1bn/ €1bn

Coupon 0.125%/ 0.5%/ 1%

Maturity 7Y/ 12Y/ 20Y

中华人民共和国财政部
中国时隔15年第一次发行欧元主权债券并在伦敦挂牌

Geographical Distribution

Region Tranche 1 Tranche 2 Tranche 3

Asia 38% 34% 25%

UK 9% 12% 19%

Germany 8% 11% 27%

Europe 37% 30% 27%

ROW 8% 13% 2%

June 2016:

Listing of

China’s first

sovereign

RMB bond

offshore
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多元化的资本市场
伦敦证券交易所欢迎中国企业，投资人的参与

高级主板 标准主板 高成长板(HGS)

高增长市场(AIM)

股票市场 债券市场

上海板

上市基金市场

主
板

高
增

长

IS
M

国际证券市场 高增长市场(AIM)

高级主板 特色基金板

绿色经济标志 绿色经济标志可持续债券市场

高级主板

主
板

主
板

高
增

长
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This document has been compiled by London Stock Exchange plc (the “Exchange”). The Exchange has attempted to ensure that the information in this document is accurate, however the information is provided “AS
IS” and on an “AS AVAILABLE” basis and may not be accurate or up to date.

The Exchange does not guarantee the accuracy, timeliness, completeness, performance or fitness for a particular purpose of the document or any of the information in it. The Exchange is not responsible for any
third party content which is set out in this document. No responsibility is accepted by or on behalf of the Exchange for any errors, omissions, or inaccurate information in the document.

No action should be taken or omitted to be taken in reliance upon information in this document. The Exchange accepts no liability for the results of any action taken on the basis of the information in this document.
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the extent that they may be excluded as a matter of law. Further, the Exchange does not warrant that the document is error free or that any defects will be corrected.

To the extent permitted by applicable law, the Exchange expressly disclaims all liability howsoever arising whether in contract, tort (or deceit) or otherwise (including, but not limited to, liability for any negligent act or
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upon the whole or any part of the contents of this document, and (ii) the use of any data or materials in this document.
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