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海外上市



考虑
因素

上市要求
及规则

持续责任

企业管治

市场
可取性

海外上市
选择司法管辖区及市场

不同司法管辖区及市场的上市要求及规则
• 最低股本
• 最低流通量
• 顾问

披露/报告要求
• 年报要求
• 须予公布交易
• 环境、社会及管治（ESG）披露

市场特色
• 想接触的投资者类型
• 市场规模
• 政治因素
• 股票市場交易互聯互通機制

(Stock Connect)
• 存托凭证

两地异同
• 董事会与监事会
• 雇员代表
• 独立董事与独立凖则
• 董事会秘书与公司秘书



不同司法管辖区及市场的上市要求及规则

海外上市
选择司法管辖区及市场

考虑
因素

上市要求
及规则

异同例子

最低股本 最低流通量 顾问*

*指定顾问（NOMAD）是另类投资市场特有的



海外上市
选择司法管辖区及市场

市场特色
市场

可取性
股票市場交易
互聯互通機制

市场规模

想接触的
投资者类型

存托凭证

政治因素

考虑
因素



海外上市
选择司法管辖区及市场

两地异同
中国大陆 英国

主要人仕 • 股东
• 董事会
• 监事会
• 董事会秘书*
• 法定代表人

• 股东
• 董事会
• 公司秘书*

董事人数 董事：5-19位
监事：3位或以上

董事：2位或以上

独立董事人数 至少占董事会三分之一
• 但某些行业有额外规定，如保险公司要求最少3位；如果控股股东持有50%或以

上股份，则至少有一半董事须为独立董事

至少占董事会一半

独立的准则 • 持股1%及以上的自然人；或
• 持股5%及以上的法人股东不得担任独立董事
• 也会考虑与谁有关系、是否顾问人员等因素

无指定持股%但会考虑是否雇员、有否收取
报酬、与谁有关系等因素

雇员代表 三分之一的监事会成员 不设要求

决策者 股东(中外合资公司除外)
公司的董事在法律上通常并不具有执行公司行为的权力

董事会

*董事会秘书与公司秘书稍有不同

企业
管治

考虑
因素



海外上市
选择司法管辖区及市场

披露/报告要求
例子 中国大陆（主板） 英国（高级上市）

年报时限 4个月内 6个月内

须予公布的交易 资产总值/市场资本总额的10% 资产总值/市场资本总额的25%

环境、社会、企业管治（ESG）

独立报告 自愿性质

披露要求 某些影响环境的数据：属于环境保护部门公布的重点排污
单位须披露环境信息

所有上市公司须披露环境、社会、企业管治议题：
• 碳信息
• 董事会、管理层和员工的性别比例数据

未来改变 预计2020年内，实现所有上市公司的强制性环境信息披露 预计2022年起，所有的上市公司都要进行气候变化相关信
息的披露

考虑
因素

持续
责任



跨国并购



• 法律因素
• 当地法律
• 行业法规
• 尽职调查

 - 土地
 - 税务
 - 员工
 - 知识产权

跨国并购
考虑因素

• 交易架构
 - 股份 / 资产
 - 控股架构
 - 收购公司类型
 - 税务考虑

• 融资 / 支付
 - 资金来源
 - 支付方式
 - 外汇管制

• 其他
 - 政治
 - 文化
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